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Prodotti finanziari, obbligatorio
il rating di sostenibilita

Vanno esplicitati gli impatti
negativi a livello ambientale,
sociale e di governance

Enzo Rocca

Con I’obiettivo di migliorare il re-
porting Esg (Environmental, social
and governance) nel settore dei ser-
vizi finanziari, il 2 febbraio le Auto-
rita di vigilanza europee (Eba, Eiopa
ed Esma) hanno emanato la versio-
ne finale delle norme tecniche dire-
golamentazione (Rts) richieste dal
Regolamento Ue 2019/2088 (Su-
stainable finance disclosure regula-
tion o Sfdr).

Ledisposizionidisecondo livello
dovrebberoentrare invigoredal1°®
gennaio 2022, dopo il recepimento
da parte della Commissione euro-
pea previsto entro tre mesi dalla loro
pubblicazione.

Le norme sono indirizzate ai
partecipanti ai mercati, ossia a chi
creaiprodottio fornisceiservizidi
gestione delrisparmio, e ai consu-
lenti finanziari, principalmente
banche e imprese di assicurazioni.

Sonorichiesti dettagliati conte-
nuti e specifiche modalita di pre-
sentazione delle informazioni sul-
la sostenibilita sia a livello di entita
che di prodotto. Cio per consentire
agli investitori finali di avere una
maggiore consapevolezza sui
principali impatti negativi delle
proprie decisioni d’investimento e
sulle caratteristiche Esgdiun'am-
pia gamma di strumenti finanziari.
Si tratta di un cambiamento epo-
cale per I'industria degli investi-
mentisocialmente responsabilila
cui offerta e destinata ad aumenta-
re, parallelamente ai rischi di gre-
enwashing, il cosiddetto ambienta-
lismo di facciata.

BANCHE E INTERMEDIARI
Emanate le linee guida
per il reporting Esg
su soggetti e prodotti

1125 febbraio le Autorita di vigi-
lanza europee, nel ricordare che
I'applicazione dell’Sfdr prevista dal
10 marzo 2021, in termini di so-
stanza, non e subordinataall'ado-
zione formale e all'entrata in vigo-
re delle norme tecniche, hanno
raccomandato di tenere in consi-
derazionele norme tecnichedire-
golamentazione come riferimento
giaa partire da tale data. Le Autori-
ta hanno, inoltre, formulato speci-
fiche linee guida sulla tempistica di
applicazione dell'informativa, ali-
vello disoggetto, degli effetti nega-
tivi per la sostenibilita delle deci-
sioni di investimento e sulla rendi-
contazione periodica dei parteci-
panti al mercato sui prodotti
finanziari che promuovono carat-
teristiche ambientali o sociali.

Informativa a livello di entita

Sul sito web dei partecipanti al mer-
cato e dei consulenti finanziari do-
vranno essere rappresentati, sotto
formadi dichiarazione, i principali
impatti negativi che le decisioni di
investimento hanno sui fattori di
sostenibilita. Si fa riferimento, in
particolare, al clima e all’'ambiente,
alle questioni sociali e ai dipenden-
ti, al rispetto dei diritti umani, non-
chéalle tematiche dianticorruzione
e anti-concussione.

I partecipanti ai mercati fi-
nanziari dovranno, inoltre, de-
scrivere le politiche diidentifica-
zione e prioritizzazione dei prin-
cipali impatti negativi, le azioni
di mitigazione intraprese e pia-
nificate e l'aderenza agli stan-
dard internazionali.

Ai consulenti finanziari, invece,
eérichiesto di divulgare come utiliz-
zino le informazioni rese disponibi-
lidai partecipanti ai mercati finan-
ziari. Essi, inoltre, dovranno dichia-
rare se vendono e selezionano pro-

dotti sulla base di specifici
indicatori, segnalando gli eventuali
criteri o soglie adoperati.

Se questi soggetti non conside-
rano gliimpatti negativi delle deci-
sioni di investimento sui fattori di
sostenibilita, di tale circostanza do-
vra essere data formale comunica-
zione, includendo le ragionidi tale
sceltae se, in futuro, ritengono op-
portuno farlo.

Informativa a livello di prodotto
Le caratteristiche e gli obiettivi di
sostenibilita dei prodotti finanziari
devono essere incluse nell'infor-
mativa precontrattuale, nelle co-
municazioni periodiche e sui siti
web dei fornitori.

I partecipanti ai mercati finan-
ziaridovranno, in particolare, pub-
blicare sul sito web le metodologie
dimisurazione, le fonti informative
e icriteri di screening utilizzati.

Essi dovranno chiarire, inoltre,
come i prodotti finanziari qualifi-
cati come “sostenibili” non dan-
neggino in modo significativo gli
obiettivi ambientali e sociali, nel ri-
spetto di una prassi di buona go-
vernance (Do no significant harmo
Dnsh principle).

Sifariferimentoin particolare ad
investimentiinattivita economiche
che contribuiscono a obiettiviam-
bientali, misurati, ad esempio, me-
dianteindicatori di efficienza ener-
getica, diimpiego dienergie rinno-
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vabili o di emissioni di gas a effetto
serra, ovvero a obiettivi sociali co-
me lalotta contro le disuguaglianze,
lapromozione della coesione socia-
le, lacrescita del capitaleumanoolo
sviluppo di comunita svantaggiate.
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